Stifternes Kapitalforvaltnings sekretariat
Dalgas Avenue 46, 8000 Aarhus C
TIf.: 86 14 51 00, e-mail: kmaar@km.dk

Den 20. oktober 2020
Akt.id.: 1116201
Saashehandler: BAR/if

Referat fra mgde i Stifternes Kapitalforvaltning
tirsdag den 20. oktober 2020 fra kl. 10.15 - 15.00 i Aarhus Bispegdrd, Aarhus Stift

Tilstede fysisk til mgdet var:

Fra bestyrelsen
Ebbe Balck Sgrensen, Jgrgen Lundsberg, Jgrgen Nielsen, Kirsten Vej Petersen, John Theil Minster, Lars
Hansson, Ole Nielsen og Sgren Kallestrup

Fra sekretariatet
Bodil Abildgaard, Viborg Stift
Jette Madsen, Aarhus Stift

Administrator og kapitalforvaltere

Jyske Invest, Finn Beck

Alm. Brand Bank, Casper de Vos-Zehngraff

Danske Capital, Henrik Molsgaard Larsen

Nordea Asset Management, Anders Fisker Ross-Hansen

Deltagelse via Skype var:
Jens Pedersen
Inger Lise @ster, Aarhus og Viborg Stifter

Afbud fra

Ole Pagels
Nordea Asset Management, Tobias Hallingskog

Ad 1. Beslutningspunkt: Godkendelse af dagsorden

Godkendt

Ad 2. Beslutningspunkt/orienteringspunkt: Orientering fra formand og sekretariat

Beslutningspunkt: Valg af formand, naestformand og kasserer for 1 ar.
Formand: Jgrgen Nielsen blev valgt. Ingen andre blev foreslaet.
Naestformand: Kirsten Vej Petersen blev valgt. Ingen andre blev foresldet.

Kasserer: Jgrgen Lundsberg blev valgt. Ingen andre blev foresl3et.

Ad 3. Beslutningspunkt/orienteringspunkt: Orientering fra formand og sekretariat

Orientering om henvendelse til Kirkeministeriet om regelfortolkning, jfr. brev af 31. august 2020 og svar er
sendt til bestyrelsen til orientering

Svaret fra Kirkeministeriet siger, at de 5% skal tages af de 20%, hvilket kapitalforvaltere skal vaere
opmaerksomme pa. Der er ikke konflikter lige nu.
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Drgftelse af investeringspolitikken, herunder de etiske retningslinjerne - evt. aendring af reglerne - videre
drgftelse af Roskilde Stifts henvendelse. Oplaeg fra kapitalforvalterne

Det kan veere gavnligt at saette praeciseringen med de 5% af de 20% ind her.

Nordea kan sagtens saenke procenten fra 5% til 1%. uden at det vil pdvirke afkastet betydeligt. Alm. Brand
Bank tilsluttede sig. Der er forskellige underkategorier, der skal forholdes til.

Oplaeg herom blev omdelt og gennemgaet.

Danske Bank oplyste, at de er afhaengige af deres dataleverandgr, som bruger graensen pa 5%. De kan ikke
lave en screening pa under 5%.

Kirsten Vej Petersen stillede forslag om, at der sker en andring af tolerance tzersklen under punkt 4 aendres
til under 1% for vaben.

Finn Beck oplyste, at deres vaerktgjer ogsd opererer med 5%. Det vil veere deres udgangspunkt. De vil i
tilfeelde, hvor et papir kommer frem tage dialogen med forvalter. Der kan godt vedtages 1%; men de vil ga
efter 0% og slar det ud, vil de tage kontakt.

Kirsten Vej Petersen vil gerne forsld 0%.

Lars Hansson spurgte til SKF. Er de ude fordi de laver kuglelejer, der ind i mellem bruges i krig? Hvad er
forskel pa kuglelejer og kuglepenne?

Definition af vaben vil vaere godt at have.

Forretningsudvalget vil til naeste mgde komme med et oplaeg til 2endring i overensstemmelse med Kirsten Vej
Petersens forslag.

Ole Nielsen henviste til at procentgreensen er for at undgd smasager.

Hvad er definitionen af vdben, og hvad skal procentsatsen vaere?

Sgren Kallestrup henviste til, at et gennemtaenkt forslag vil veere et godt vaern mod pressen.

Kirsten Vej Petersen henviste til, at administrators papir er det gode udgangspunkt.

Spgrgsmalet tages pa et forretningsudvalgsmgde og de kommer med et forslag til en aendring af politikken.

John Miinster oplyste, at han ikke har daekning i Helsinggr Stiftstrad, for den holdning han tilkendegav pa
seneste mgde om at stgtte Roskilde Stifts oplaeg

Giver oplaeg fra kapitalforvalterne anledning til beslutning om andring af investeringspolitikken, herunder de
etiske retningslinjer?

Der kommer et oplaeg til neeste mgde

Mulighed for at investere op til 5% i aktier
Brev til Kirkeministeriet og svar er sendt til bestyrelsen til orientering.

Kirkeministeriets overvejelser og beslutning herom afventes.

Orientering fra AlIm. Brand Bank om overdragelse til Sydbank

Alm. Brand Bank er blevet opkgbt af Sydbank. Det er ikke endelig godkendt endnu og bliver i givet fald nok
fra midten af 2021. Yderligere information vil komme, ndr der foreligger flere oplysninger.

Forretningsudvalget indstiller, at der indhentes r@dgivning fra Advokatfirmaet HjulmandKaptain om radgivning
i den forbindelse.



Der er tilslutning hertil.

Ad 4. Orienteringspunkt: Orientering fra administrator

Overbliksark - oplysning om afkast/renter fra realkreditobligationer og erhvervsobligationer

Finn Beck gennemgik overbliksarket.

Jargen Nielsen forespurgte til, om erhvervsobligationerne ikke gav mere i afkast end de andre investeringer.
Forvalterne bedes komme ind herpd i deres gennemgang.

Udvikling i likviditeten

Grafen herfor blev gennemg%et, og der er ingen overskridelser.

Ad 5. Orienteringspunkt: Orientering fra kapitalforvalterne

Nordea Asset Management

Pixiudgave blev omdelt og gennemgaet.
Renteforventninger for den naeste 12 maneder er 0,53% ved usendret rente

Alm. Brand Bank

Pixiudgave blev omdelt og gennemgaet.

Renteforventninger for den naeste 12 maneder er 0,42% ved uforandret rente
Danske Bank

Pixiudgave blev omdelt og gennemgaet.

Renteforventninger for den naeste 12 maneder er 0,24% ved usendret rente

Kapitalforvaltere forlader madet.

Ad 9. Eventuelt

Bestyrelsesmgder i 2021 alle kl 10.15 - 15
11. februar

20. maj

7. september

11. november.




